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УКРАИНСКИЙ телеграм-канал "Рези-
дент" 16 декабря, ссылаясь на ин-
формированные военные источники, 

описал сложившуюся ситуацию на линии 
соприкосновения: "На северном фасе бах-
мутского направления "оккупанты" (рос-
сийские войска — Н.С.) наступают в на-
правлении Богдановки. В то же самое 
время идут ожесточённые бои и к югу от 
Бахмута — в Клещеевке и Андреевке. На 
северном фланге Авдеевского сражения 
идут бои у Степного, российская армия 
продвигается в направлении Очеретино. В 
районе промзоны к юго-востоку от Авде-
евки ВС РФ также продвинулись, заняв 
новые позиции. Кроме того, российские 
силы наступают в направлении Новоми-
хайловки и Победы. Судя по оценкам во-
енных аналитиков, после переброски на 
юго-восток Авдеевского направления ре-
зервов бронетехники темпы наступления 
ВС РФ возросли".

Заявления Залужного о переходе укра-
инских войск к обороне негативно отрази-
лись на желании Запада оказывать даль-
нейшую помощь Киеву. Об этом пишет 
тот же "Резидент", ссылаясь на информи-
рованный источник в Офисе президента 
Украины: "Теперь наши партнёры отказы-
ваются обсуждать поставки наступатель-
ного вооружения вообще, от нас потребо-
вали пересмотреть списки с необходимым 
для ВСУ".

Пожелавший остаться неизвестным вы-
сокопоставленный чиновник из аппарата 
Ермака также рассказал, что "Залужный 
на очередном заседании Ставки Верхов-
ного главнокомандующего изложил своё 
видение стратегии российской армии в 
зоне СВО". "По мнению украинского глав-
кома, "оккупанты" стремятся измотать 
силы ВСУ, довести до истощения резервы. 
Для этого "ворог", по словам Залужного, 
растягивает линию фронта и атакует на 
разных участках линии соприкоснове-
ния", — говорится в заявлении.

Как отметил наш Алексей Борзенко в 
интервью телеканалу "360", "скоро всё за-
кончится, и российские войска оконча-
тельно возьмут Авдеевку". "Сейчас в рядах 
ВСУ наблюдается дефицит боеприпасов. 
Они уже обстреливают из гаубиц наши по-
зиции не с такой интенсивностью. Какие-то 
запасы на украинских складах ещё есть. 
Но такого прихода 155-миллиметровых 
снарядов, которые были в мае этого года, 
конечно, нет", — заключил Алексей Серге-
евич. Их и не может быть, в связи с чрез-
вычайной узостью единственного коридора 
и его нахождением под полным огневым 
контролем ВС РФ. Тем не менее по лич-
ному приказу Зеленского и вопреки мне-
нию как Залужного, так и Сырского, между 
которыми также существуют далёкие от 

идеала конкурентные отношения, в авде-
евский котёл пытаются постоянно подкиды-
вать свежие силы, фактически повторяя 
артёмовскую мясорубку.

В последних числах прошедшего ме-
сяца российские войска освободили пром-
зону на востоке Авдеевки и продолжили 
наступление вглубь города. "Киев призна-
вал, что для ВСУ складывается тяжёлая 
ситуация на фронте", — передаёт RT. Взя-
тие Авдеевки даст возможность выйти на 
короткий путь из южной части ДНР в север-
ную, то есть, в Славянско-Краматорскую 
агломерацию. Одновременно с этим на 
юге российская армия медленно, но неу-
клонно продвигается на запад-юго-запад: 
украинские источники нехотя признают, что 
на ореховском участке русская армия за-
метно продвинулась к западу от Работино. 
Основные боестолкновения сейчас прохо-
дят в районе Новофёдоровки и Вербового.

На с каждым днём усиливающиеся рос-
сийские атаки накладываются сопутствую-
щие, но не менее прискорбные проблемы у 
ВСУ: "Холод, периодически сменяющийся 
распутицей, болезни и минимальная рота-
ция, — сообщает "Резидент", — выкаши-
вают не меньше личного состава ВСУ, чем 
удары противника".

На донецком направлении наши войска 
наносили массированные удары по ско-
плениям живой силы и техники противника 
в районах населённых пунктов: Курдю-
мовка, Клещеевка, Андреевка, Васюковка, 
Раздоловка, Весёлое и Марьинка.

На левом берегу Днепра идут "жесто-
кие и тщетные" бои, которые "не соответ-
ствуют оптимистичному описанию ситуа-
ции со стороны Киева", — пишет газета 
The New York Times. Бойцы ВСУ расска-
зали The New York Times о чудовищных, а 
главное, совершенно бессмысленных по-
терях на левом берегу реки и пожалова-
лись на не соответствующее действитель-
ности описание ситуации со стороны 
властей. По словам одного из бойцов, "за-
крепиться на левом берегу Днепра практи-
чески невозможно". Он назвал это не бит-
вой, а "самоубийственным заданием". 
Украинский морпех рассказал, что "подраз-
деление на левом берегу Днепра подвер-
глось интенсивному обстрелу, половина 
его отряда погибла".

Во время "Прямой линии" ситуацию по-
яснил президент России: "ВСУ теряют в 
Крынках на левом берегу Днепра не про-

сто военных, а элиту". "В Крынках ВСУ по-
пали в огневой мешок. Там находилось 
около восьмидесяти украинских военных, 
сейчас меньше", — добавил Путин. "Хочу 
обратить ваше внимание на то, что это не 
просто военнослужащие Вооружённых 
сил Украины. Это элита, штурмовые от-
ряды. Их вообще-то не так много. Если 
посчитать, сколько за полтора месяца, ка-
кие потери у ВСУ, можно представить, на-
сколько это чувствительно. Я считаю, что 
это глупо и безответственно со стороны 
политического руководства страны", — 
сказал Путин. При этом у российских сил 
потери санитарные и составляют не-
сколько человек.

Позавчера, к тому же, резко начало те-
плеть: температура поднялась на десять 
градусов и достигла плюсовых отметок, 
началась распутица, поставленная Запа-
дом техника тонет в грязи. Видео на эту 
тему разместил украинский телеграм-ка-
нал "Политика Страны". "На фронте — 
распутица… западная техника погрязла в 
болоте. Снег продолжает идти. В Дон-
бассе сейчас в районе +1", — пишет ка-
нал. Всё не так для ВСУ. Мороз — русский 
генерал, это мы уже 210 лет знаем, а рас-
путица — это кто? Русская старуха с ко-
сой или барышня с пониженной социаль-
ной ответственностью?

КАК МЫ УЖЕ ПИСАЛИ, самые боль-
шие опасения аналитики Пентагона и 
западные разведслужбы испытывают 

от ожидания перехода Российской армии в 
генеральное наступление на трёх страте-
гических направлениях одновременно, при 
том, что каждое из них может также вет-
виться на главный и несколько второсте-
пенных участков. Одновременный удар на 
Киев из Белоруссии (собственно, два года 
назад он уже был продемонстрирован на-
шими войсками), на Николаев и Одессу с 
юга и в сторону Днепропетровска с вос-
тока при соответствующем количестве за-
действованных сил в течение нескольких 
дней поставит Украину и НАТО на грань 
катастрофы. В западных штабах опаса-
ются, что именно такую стратегию изберёт 
российское руководство после полного 
осво бождения Донбасса — сейчас незачи-
щенной остаётся лишь Славянско-Крама-
торская агломерация.

Отмечается накопление наших сил, осо-
бенно авиации и танковых подразделений. 

Постоянно подчёркивается достижение 
Россией паритета, а кое-где и преимуще-
ства в дронах. Постоянные жалобы ВСУ на 
тотальное доминирование русской авиа-
ции и российских средств радиоэлектрон-
ной борьбы стали уже притчей во языцех.

Одновременно с этим советник прези-
дента Украины по экономическим вопро-
сам Олег Устенко внезапно заявил (чем 
потряс медиаресурсы Украины), что прави-
тельство занимается разработкой так на-
зываемого плана "Б" — на случай отсут-
ствия или резкого снижения материальной 
помощи от стран Запада. Правительство 
"незалежной" на этот случай запланиро-
вало "обратиться к внутреннему рынку за 
заимствованием капиталов". Скажу сразу, 
никакого "внутреннего рынка" капиталов, 
кроме олигархических, давно выведенных 
на Запад, у Украины нет. Таким образом, 

речь может идти только о том, чтобы обра-
титься к единственному внутреннему ре-
зерву — печатному станку, что при сего-
дняшнем состоянии экономики и рынков 
немедленно приведёт к гиперинфляции. 
Произойти это может уже в первые дни но-
вого года, но, уверен Устенко, в конечном 
итоге "финансовая поддержка будет". К со-
жалению, я так тоже думаю, не на шесть-
десят с лишним миллиардов, конечно, но 
пока будет.

Устенко с горечью констатировал, что 
такое развитие событий точно спровоци-
рует дополнительное напряжение, будет 
"очень тяжело" и нервно для министерства 
финансов, которое и отвечает за бюджет 
Украины. То есть, тот факт, что страна, ко-
торую он представляет, уже давно практи-
чески ничего не производит, нисколько не 
беспокоит чиновника. Путин правильно 

сказал. Всё привозят на халяву, но халява 
может закончиться.

Президент России назвал конфликт с 
Украиной похожим на гражданскую войну: 
русские и украинцы — единый народ. Мы 
об этом неоднократно писали; по сути, это 
и есть гражданская война, причём, как и 
положено, сопровождаемая иностранной 
прокси-интервенцией. И точно так же, как и 
во время гражданского противостояния, 
которое завершилось более 100 лет на-
зад, победа объединительных для Рус-
ского Мира сил неизбежна, какие бы там 
мантры ни произносили западные интер-
венты и украинские нацисты. Мир больше 
никогда не будет прежним, но и в нынеш-
нем состоянии ему осталось существовать 
недолго. Внимательно следим за разви-
тием событий.

Николай СОРОКИН

Окончание. Начало — на стр. 1

НЕ СЛЕДУЕТ НЕДООЦЕНИВАТЬ
ИЛИ ПРЕВОЗНОСИТЬ ОТЧЁТ МВФ

ПО УКРАИНЕ, А НУЖНО ПОНИМАТЬ
УСЛОВИЯ ЕГО НАПИСАНИЯ
И ПРОФИЛЬ ЕГО АВТОРОВ

Отчёт по Украине первоначально был выло-
жен на сайте МВФ 11 декабря в виде десятка 
страниц отдельных, относительно небольших и 
в основном хвалебных фрагментов. Затем был 
опубликован полный текст объёмом 203 стра-
ницы. Ряд крупных российских СМИ ухватились 
за краткую версию, нашли её противоречиво об-
рывчатой, "отыграли" эту новость, а потом вовсе 
просмотрели выход полной версии.

Прочтение полной версии поначалу форми-
рует ощущение вроде бы обоснованности хоро-
ших перспектив роста экономики Украины в те-
кущем 2023 году и вплоть до 2033 года. Всё 
хорошее вынесено в резюме и повторено в тек-
сте много раз, а всё плохое (что тоже в отчёте 
есть) написано кратко, в основном во второй по-
ловине кипы из двухсот страниц. Неопытный 
читатель текстов МВФ получает нужное авторам 
текста ощущение, на что попались даже отдель-
ные журналисты ведущих российских деловых 
СМИ.

Следует представить ряд завлекательных 
цитат из начала резюмирующей части отчёта 
МВФ: "Украинская экономика продолжает пока-
зывать замечательную устойчивость во время 
исключительно высокой военной неопределён-
ности. Внутренняя мобилизация доходов в ком-
бинации с предсказуемым внешним финансиро-
ванием гарантирует макроэкономическую 
стабильность. Поддержка Украины составила 
122 млрд долл. Украинские макроиндикаторы 
сильнее ожиданий, с продолжающимся сильным 
снижением инфляции, стабильным валютным 
рынком, выходом из валютных ограничений и 
сильными резервами. Реальный ВВП в 2023 
году вырастет на 4,5% и в 2024 году — на 
3–4%". Для не обративших внимания на послед-
ние цифры следует пояснить, что официальный 
прогноз наших органов власти по российской 
экономике даёт рост 3,5% в 2023 году и 0,5–
1,5% в 2024-м.

Прежде чем углубляться в отчёт, цитировать 
оттуда немногие места про украинские трудно-
сти и пояснять их смысл, следует обратить вни-
мание на то, кто и где писал этот отчёт. В нём 
прямо указано место и время работы авторов: 
Варшава 25–29 сентября, Киев 1–4 сентября и 
Варшава 5–10 ноября. Авторами отчёта указаны 
19 человек, включая 3-х руководителей с англо-
язычными фамилиями, 3-х человек с армян-
скими фамилиями, 3-х человек со славянскими 
фамилиями из местного офиса МВФ, затем ряд 
людей с арабскими, итальянскими и немецкими 
фамилиями.

Насколько "реалистичными" (именно в ка-
вычках) могут быть суждения в основном из 
Варшавы с одной короткой поездкой только в 
Киев? Насколько "реалистичными" могут быть 
суждения руководителей и большей части рядо-
вых сотрудников, имеющих лишь кабинетный 
короткий опыт погружения в украинские реа-
лии? Насколько трое местных и трое армян мо-
гут рассуждать беспристрастно и критично? От 
себя следует добавить, что в отчёте нет ни тени 
сомнения в реалистичности украинских стати-
стических данных, а очень дорогой и якобы оп-
тимистичный сценарий на предстоящую десяти-
летку "проработан" на полутора страницах из 
двухсот.

СПОРНОСТЬ ПОЗИТИВА,
А ТАКЖЕ УСИЛЕНИЕ НЕГАТИВА

И НЕОПРЕДЕЛЁННОСТИ
ПО МЕРЕ ПРОЧТЕНИЯ ОТЧЁТА

ОТ НАЧАЛА К ОСНОВНОЙ ЧАСТИ
Следует представить ещё некоторые пози-

тивные данные из начала основной части от-
чёта (раздел Recent Development), но уже с не-
которыми намёками самих авторов на 
сомнения. ВВП вырос на 8% в III квартале теку-
щего года, хотя и с признанием в скобках роста 
лишь на 2,3% после исключения сезонного 
фактора. Инфляция существенно снизилась до 
5,3% в октябре в годовом выражении, хотя и с 

признанием инфляции в 26,6% в конце 2022 
года и ростом цен на топливо на 60% с июня 
этого года.

Торговый дефицит в III квартале достиг 8,8 
млрд долл. после 6 млрд долл. во II квартале, 
несмотря на расширение альтернативных экс-
портных маршрутов. Внешнее финансирование 
составило 35,4 млрд долл. к концу октября (за 
10 месяцев этого года), содействуя росту валют-
ных резервов до 39 млрд долл. Бюджетный де-
фицит растёт до 10,3% ВВП по сравнению с 
7,8% в 2022 году, поступления налогов выросли 
на 23% и бюджетные расходы на 57% за 9 меся-
цев 2023 года, по сравнению с аналогичным пе-
риодом прошлого года. 

Ключевая ставка снижена с 25 до 16 процент-
ных пунктов осенью, остаётся существенно 
больше официальной инфляции. Активы банков 
и клиентские депозиты выросли на 36% и 51% 
соответственно за 9 месяцев этого года относи-

тельно 9 месяцев прошлого, но кредиты пред-
приятиям упали на 7% даже при масштабной 
господдержке. Прибыль банков увеличилась в 
11 раз! В основном за счёт высокой процентной 
ставки по гособлигациям и облигациям Нац-
банка. Ликвидность и капитал банков остаются 
сильными, в разы больше минимально необхо-
димых.

Сомнения относительно успехов, мягко го-
воря, при прочтении этих цифр такие: сезон-
ность по ВВП очень большая (рост то ли 8%, то 
ли 2,3%), даже при значительной доле сель-
ского хозяйства; минимальная инфляция неу-
бедительна на фоне цифр прошлого года и 
скачка цен на топливо в июне этого года; значи-
тельный и растущий торговый дефицит наблю-
дается при якобы укреплении экспорта, а 
внешнее финансирование значимо откладыва-
ется в резервы; бюджетный дефицит остаётся 
огромным и продолжает расти, рост сбора на-
логов идёт практически полностью за счёт от-
ложенного эффекта инфляции прошлого года, 
при этом бюджетные расходы выросли в 2,5 
раза, то есть росли быстрее налогов. Особенно 
впечатляет перекачка бюджетных денег в бан-
ковскую систему с ростом прибыли последней 
в 11 раз.

Интерес представляют ключевые допущения, 
а также расчёт базового и негативного сцена-
риев. Базовый сценарий основывается на за-
вершении войны в 2024 году, существенном со-
кращении военных расходов, бюджетного 
дефицита и западного финансирования в 2025 
году. Негативный сценарий основан на более 
интенсивных военных действиях в 2025 году, со-
кращении производства на 5%, росте бюджет-
ного дефицита, использовании накопленных ва-
лютных резервов и продолжении западной 
финансовой поддержки, росте инфляции и ва-
лютных дисбалансов, трудностях мобилизации 
внутренних доходов. Авторы отчёта прямо ука-
зывают, что внешнее финансирование стано-
вится более проблемным, и намекают на воз-
можность денежной эмиссии для покрытия 
бюджетного дефицита, испытывая трудности 
даже просто с составлением планов на случай 
непредвиденных ситуаций.

В бюджетном разделе имеется ряд вопиющих 
признаний размеров бюджетного дефицита и 
его внешнего долгового финансирования. В 
2023 году бюджетные расходы запланированы в 
размере 4,4 трлн гривен, бюджетные доходы — 
в 2,4 трлн гривен и дефицит — в 2 трлн гривен, 
то есть за счёт бюджетного дефицита финанси-
руется 45% всех расходов. Внешнее финанси-
рование Украины и её бюджетного дефицита 
почти полностью идёт в виде займов, по планам 
на 32 млрд долл. (что составляет 1,2 трлн гри-
вен и покрывает 60% бюджетного дефицита) за 
2023 год. Ещё имеются внутреннее долговое 
финансирование и умеренно безвозмездная по-
мощь. 

ПЕРЕЧЕНЬ ЭКОНОМИЧЕСКИХ
МЕРОПРИЯТИЙ НА 2024 ГОД
ПОВЕРХНОСТНО ОЧЕВИДЕН,

НО ПОКА СОВСЕМ БЕЗ ДЕТАЛЕЙ,
ЛИШЬ С УКАЗАНИЕМ

ИХ БУДУЩЕЙ ПУБЛИКАЦИИ
На 2024 год бюджетный дефицит запланиро-

ван в размере 1,56 трлн гривен. Внешнее, почти 
полностью долговое финансирование дефицита 
предполагается на 37 млрд долл. (1,37 трлн. 
гривен при сохранении курса гривны, 88% бюд-
жетного дефицита) даже при базовом сценарии. 
Отдельно указано на потенциальное списание 
части госдолга, включая реструктурированный 
ранее коммерческий долг перед частными кре-
диторами. Интересно, что намёк на невыплаты 
кредиторам возникает на 24-й странице отчёта, 
а никак не в его начальных частях.

Планируется на 2024–2027 годы ряд налого-
вых новаций в размере 3–4% ВВП при бюджет-
ном дефиците до 20% ВВП. Рост налогов на то-
пливо и сигареты, на прибыль банков (с 18% до 
50%) и предприятий (с 18% до 25%), пересмотр 
упрощённой системы налогов из-за снижения 
трудовой занятости, реформа НДС и акцизов по 
образцу Евросоюза, перенос проверки таможен-
ных деклараций с границы во внутренние 
офисы. В расходной части бюджета предполага-
ются увязка дополнительных доходов и расхо-
дов как квазибюджетное правило, улучшение 
контроля затрат на государственные услуги, 
бюджетное финансирование только базовой со-

циальной пенсии без второй трудовой части, 
ужесточение условий социальных выплат вну-
тренним мигрантам и нуждающимся.

В отчёте МВФ кратко указывается, что Нац-
банк Украины провёл оценку 20 крупнейших 
банков за II квартал 2023 года, и она будет опу-
бликована в марте 2024 года, а пока нет и ску-
пых фактов этой оценки. Реструктуризацию бан-
ков в виде дорожной карты предполагается 
приготовить к апрелю 2024 года. Со ссылкой на 
планы Минфина пишут о строгих отчётах госкор-
пораций, о разработке формулы экстренного 
финансирования к сентябрю 2024 года, об 
оценке управления в 2025 году и дивидендной 
политике. Планы приватизации гос компаний и 
банков также ожидаются в марте 2024 года.

Здесь следует подчеркнуть странность этих 
идей лишь на 2024 год при войне, длящейся уже 
почти два года. Либо эти оценки и идеи Нац-
банка просто не показали сотрудникам МВФ 
(что вряд ли), либо сотрудники не нашли в них 
какого-либо позитива и потому в отчёте МВФ на-
писали лишь о планах поиска этого позитива в 
следующем году. Но всё же намёки на предстоя-
щую реструктуризацию банков и приватизацию 
госкомпаний в нескольких местах отчёта име-
ются, в объёме нескольких предложений.

В документе признаётся, что валютный курс 
зафиксирован путём огромных продаж валюты 
Нацбанком за счёт внешней помощи, валютного 
контроля с ручным управлением (в оригинале 
case-by-case basis) и ограничений по старым и 
на новые кредиты. Призывается начать посла-
бление таких ограничений, хотя и без прямой, 
откровенной увязки этих послаблений с прива-
тизацией и широким допуском иностранцев.

В отчёте МВФ только предполагается в 2024 
году вернуться к аудиту финансовой отчётности 
банков и в 2025 году — предприятий. В марте 
или июне 2024 года предлагается принять стан-
дарты оценки собственности на основе между-
народных норм, раскрытия реальных цен сде-
лок с недвижимостью, оценки нематериальных 
активов. Пока только заявляется о рыночной 
инфраструктуре для иностранных инвесторов 
по прямому доступу к корпоративным ценным 
бумагам. Комментируя, следует отметить, что 
это перекликается с намёком на жёсткий валют-
ный контроль, предстоящие приватизацию и 
сворачивание межправительственных кредитов.

Отдельно и очень коротко прописаны прекра-
щение транзита российского газа в 2024 году и 
будущее "Нафтогаза". Газотранспортную инфра-
структуру ждёт реструктуризация, частичная 
консервация и передача в прямую собствен-
ность государства, в том числе из-за огромного 
долга Нафтогаза (прямых указаний на его бан-
кротство и ликвидацию нет, но намёк есть). 
Предприятиям ЖКХ предлагают аудит респекта-
бельными аудиторскими фирмами, без указания 
(но с намёком) на иностранных, а также с намё-
ком на долги и реструктуризацию.

Удивительным выглядит начало деклариро-
вания госслужащими своих активов только в ок-
тябре этого года, с планами устанавливать взаи-
мосвязи между собственностью, доходами, 
акциями и бенефициарным владением. Украин-
ским банкам только предстоит пройти инспек-
цию по выполнению антиотмывочного законода-
тельства и работе с госслужащими по линии 
FATF (Financial Action Task Force — "Группа раз-
работки финансовых мер борьбы с отмыванием 
денег", созданная странами "Семёрки" в 1989 
году). Исключения будут сделаны для военнос-
лужащих и вовлечённых в руководство воен-
ными действиями гражданских лиц. Следует 
прокомментировать, что эти мероприятия уже 
много лет должны выполняться Украиной как 
членом FATF.

НЕПОДЪЁМНЫЙ ГОСДОЛГ,
ОПТИМИЗМ ПЛЮС 14% ВВП

ЗАДОРОГО ЗА ДЕСЯТИЛЕТКУ
И НАМЁК НА ВЕРОЯТНОГО

ПЛАТЕЛЬЩИКА
"Вишенкой на торте" являются планы и 

цифры по госдолгу Украины. В начале 2020 года 
госдолг составлял примерно 40% ВВП. В 2025 
году госдолг оценивается в 98,5% по базовому 
сценарию и 138% по негативному сценарию. За-
тем декларируется цель — госдолг 82% в 2028 
году и 65% в 2033 году по базовому сценарию. 
Признаётся сохранение большого бюджетного 
дефицита и дефицита платёжного баланса, от-
мечается большая потребность во внешнем фи-
нансировании и рефинансировании (в ориги-
нале — Gross financing needs) в 25% ВВП в 2024 
году, 19%, 16%, 14% и 13% ВВП такого рефи-
нансирования в последующие 2025–2028 годы.

Как можно выполнить кажущееся невыполни-
мым равенство по сокращению госдолга при со-
хранении двух дефицитов (бюджетного и торго-
вого)? К тому же 4/5 госдолга номинировано в 
иностранной валюте (в том числе как результат 
западной якобы помощи), и его нельзя просто 
инфлировать. Сокращение долга мыслится экс-
пертами МВФ не в абсолютных денежных вели-
чинах, а относительно растущего из-за инфля-
ции ВВП. При этом, несмотря на инфляцию и 
двойной дефицит, заявляется о резком сокра-
щении западной помощи с 2026 года и стабиль-
ности валютного курса. Как это выполнимо?

Понимание невыполнимости косвенно под-
тверждается самими авторами с их данными по 
потребностям во внешнем финансировании в 
размере 122 млрд долл. до 2028 года по базо-
вому сценарию и 140 млрд долл. по негатив-
ному сценарию. Указано также на проект займов 
Евросоюза в размере 50 млрд евро на 2024–
2027 годы.

Также указано, что вступление Украины в Евро-
союз должно сочетаться с достижением нулевых 
выбросов парниковых газов к 2050 году. Предпо-
лагается постепенное увеличение платы за вы-
бросы с 1 до 50 долларов за тонну к 2035 году в 
рамках модельных предложений МВФ и Всемир-
ного банка, что достигнет 4,5% ВВП Украины.

Немногочисленные интересные данные по 
ВВП ближе к реальности, нежели к начальным 
заклинаниям позитива, содержатся в некоторых 
статистических таблицах. Номинальный ВВП 
Украины в 2022 году оказался лишь на 5% ниже 
номинального ВВП 2021 года, но с падением в 
реальном выражении на 29% и ростом потреби-
тельских цен на 26,6%. На 2023-й и 2024 годы 
якобы заметный рост ВВП на 4,5% и 3–4% в ре-
альном выражении связан именно с восстанови-
тельным ростом и ускоряющейся инфляцией 6% 
и 9,5% в 2024 и 2025 годах соответственно. Ре-
альный ВВП по базовому прогнозу восстано-
вится до величины 2021 года в 2028 году, при 
этом номинально из-за инфляции увеличившись 
в 2,1 раза. Это данные из середины отчёта, но 
их не включили в начальную часть, где только 
вырванные из контекста темпы роста в 4,5%.

Удивительно, но эксперты МВФ кратко обо-
значили ещё и оптимистичный сценарий разви-
тия экономики Украины (в оригинале upside 
scenario), но только в объёме полутора из 200 
страниц. Допущениями этого сценария являются 
не только завершение войны, но и значительные 
инвестиции за счёт бюджета и внешней помощи, 
возвращение мигрантов и восстановление чело-
веческого капитала, следование вступлению в 
Евросоюз. В рамках оптимистичного сценария 
инвестиции и помощь должны составить до 360 
млрд долл. за десятилетие, 33% ВВП ежегодно, 
что позволит превысить довоенный ВВП 2021 
года на 14%. По базовому сценарию сумма инве-
стиций оценивается в 240 млрд долл.

Следует прокомментировать, что сумма пред-
лагаемых инвестиций очень напоминает вели-
чину замороженных западными странами рос-
сийских валютных резервов и средств частных 
подсанкционных лиц и предприятий, хотя впря-
мую об этом в отчёте не написано. Также сле-
дует добавить комментарий, что существенная 

часть якобы инвестиций в восстановление будет 
направлена на возврат кредитов западных стран 
как основной формы западной помощи Украине. 
Часть средств также пойдёт на западное обору-
дование и климатическую повестку.

ГРИВНА ОБЫГРАЛА РУБЛЬ
ТОЛЬКО В 1998 ГОДУ И ПРОИГРАЛА

МНОГО ДРУГИХ КРИЗИСОВ,
НО "ОТЕЦ" ГРИВНЫ

И СПАСИТЕЛЬ ОЛИГАРХОВ ЮЩЕНКО
ВОЗГЛАВИЛ ПЕРВЫЙ МАЙДАН

Украина ввела свою валюту, "карбованец", в са-
мом начале января 1992 года, отпечатав наличные 
заранее в Британии, сломав перспективы валют-
ного союза СНГ, выплеснув советские рубли в Рос-
сию и усилив инфляцию у нас. Россия тогда же 
приняла на себя весь советский внешний долг, из-за 
чего потом всё десятилетие мы были под реструкту-
ризацией и фактическим внешним управлением. 
Однако нулевой первоначальный внешний долг не 
спас Украину от ещё большей инфляции, от разли-
чий в нулях деноминаций. 

На Украине в августе 1993 года курс к доллару 
был 6 тыс. карбованцев официально и 19 тыс. на 
рынке. В середине 1994 года за доллар просили уже 
46 тыс. карбованцев, а в середине 1995-го — 168 
тыс. В августе 1996 года ввели гривны с обменом и 
деноминацией по 100 000 карбованцев, с финаль-
ным курсом 1,8 гривен за доллар. У нас с времен-
ным лагом в год-два Чубайс будет слушать экспер-
тов из США и МВФ по украинскому образу и 
подобию с привязкой рубля к доллару за счёт пира-
миды государственных казначейских обязательств 
(ГКО), с объявлением деноминации рубля в августе 
1997 года на тысячу.

1998 год Украина начала с курса 3,1 гривны за 
доллар и закончила с курсом 5,3 гривны, а Россия с 
6 рублей за доллар и до 20 рублей. Ещё и банки с 
олигархами пострадали на Украине меньше, чем в 
России. Виктор Ющенко как глава Нацбанка Укра-
ины в 1993–1999 годах и витрина успеха украинской 
экономики возглавил первый Майдан 2004 года и 
стал президентом до 2010 года, сохранив олигархи-
ческий строй. У нас Чубайс стал притчей во языцех, 
семибанкирщина обанкротилась в 1998 году, с нача-
лом её слома Примаковым и затем окончательным 
"равноудалением" Путиным.

2008 год и потом до 2014 года прошли почти рав-
нонаправленно для рубля и гривны, но "владельцы" 
гривны уже ощутили дискомфорт по сравнению с 
владельцами рублей. Курс рубля к доллару начал 
2008 год на уровне 24,5 и закончил 2009 год на 30, а 
гривна девальвировала к доллару с 5 до 7,7. Такие 
курсы продержались до конца 2013 года.

Второй Майдан, Крымская весна и ЛДНР, затем 
ковид показали стратегическое первенство рубля. 
Если сравнивать 2008 и 2020 годы, то рубль деваль-
вировал к доллару в 3 раза, а гривна в 5,6 раза. За 
2014 год гривна девальвировала к доллару с 8,3 до 
15,8, потом за 2015–2016 годы ещё до 27 гривен, за-
кончив 2020 год с 28 гривнами за доллар. В начале 
2014 года курс рубля к доллару был 32,7, в начале 
2015 года — 56,2 рубля, а в конце 2020 года — 73,9 
рубля за доллар. При этом Россия уже получила 
порцию серьёзных западных санкций, а Украина — 
западную поддержку.

В 2022–2023 годах рублю было трудно, но курс 
90 рублей за доллар в середине декабря 2023 
года лишь на 17% слабее уровня конца 2020 
года. В середине декабря же за доллар дают 37 
гривен, на 25% хуже конца 2020 года. России за-
морозили валютные резервы и наложили на нас 
самые масштабные санкции, а Украину поддер-
живает десятками миллиардов долларов в год 
вся западная коалиция.

Теперь отчёт МВФ намекает на следующий ра-
унд экономического соревнования между Россией и 
Украиной. Западная коалиция не смогла победить 
нас в военном и санкционном противостоянии, но 
устами МВФ заявляет (или заклинает?) о хороших 
перспективах украинской экономики. Соревнование, 
точнее, противостояние, моделируется экспертами 
МВФ чуть ли не до 2033 года.

Сергей АНУРЕЕВ,
доктор экономических наук,

профессор Департамента
общественных финансов

Финансового университета

Прогнозы МВФ по Украине

ЗОМБИ-ЭКОНОМИКА

Международный валютный фонд (МВФ) в своём годовом отчёте по Украине, опублико-
ванном 11 декабря, выпячивает тактический успех роста ВВП на 4,5%, но от дна обвала 2022 
года на минус 29%. Также МВФ много раз отмечает снижение инфляции и стабильность ва-
лютного курса, но не связывает это с огромной западной помощью в долг, скачком государ-
ственного долга с 40% до 98% ВВП, скупо намекает на валютный контроль в ручном режиме, 
манипуляции со статистикой, предстоящую реструктуризацию банков и госпредприятий. На 
2024–2028 годы потребность в западном финансировании аналитики МВФ оценивают в диа-
пазоне 112–140 млрд долл., и это только для поддержания огромных дефицитов бюджета и 
платёжного баланса даже при завершении или умеренности военного конфликта. Ближе к 
концу отчёта сказано о необходимости 360 млрд долл. инвестиций в дополнение к помощи 
для достижения уровня ВВП плюсом 14% в 2033 году относительно 2021 года в рамках опти-
мистичного сценария, то есть с умеренным ростом за огромные деньги в долг и с намёком 
на российские резервы.

Таким образом, МВФ как витрина офици-
альной западной экономической мысли пы-
тается убедить всех в устойчивости украин-
ской экономики, в её перспективах. Читается 
между строк попытка "продать" этот эконо-
мический якобы успех западным полити-
кам, журналистам и обычным избирателям 
(отчёт написан на английском). Поэтому нам 
крайне важно детально и полноценно ана-
лизировать такие экономические "труды" и 
давать им адекватные разъяснения. Неко-
торым российским деловым СМИ, коммен-
тировавшим этот отчёт МВФ, следует поста-
вить на вид неумение докопаться до реалий. 

Проект «Украина» закрывается

НАШИ НАСТУПАЮТ


